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Economia Internacional

A economia mundial tem sido resiliente e
continua a recuperar lentamente dos impactos
da pandemia, da invasdo da Russia na
Ucrania e do aumento do custo de vida.
Apesar das perturbagdes nos mercados de
energia e alimentos causadas pela guerra, e
do aperto sem precedentes das condicOes
monetarias mundiais para combater a
inflacdo elevada de décadas, segundo o
“World Economic Outlook” de Outubro
espera-se que a economia mundial tenha um
crescimento de 3,0% em 2023 e 2,9% em
2024, menos 05 p.p. e 0.6 p.p. do
crescimento estimado em 2022.

A inflacéo, tanto global como subjacente esta
a ser gradualmente controlada e devera sair
de 8,7 % verificado em 2022 para 6,9% em
2023 e 5,8% em 2024.

Para as economias avangadas espera-se um
abrandamento no crescimento de 1,5%,
menos 1,1 p.p. em relagdo a 2022 (2,6%), e
prevé-se um crescimento de 1,4% para 2024.
Os Estados Unidos da América poderdo via a
ter um crescimento de 2,1% em 2023 igual a
2022, e para 2024 espera-se um crescimento
de 1,5%. Ja para Area Euro espera-se um
abrandamento em 2023 saindo de 3,3%
registado em 2022 para 0,7%, e para 2024
espera-se um crescimento de 1,2%.

Quanto aos mercados emergentes e
economias em desenvolvimento espera-se
gue o seu crescimento seja 4% em 2023 e em
2024. A Africa Subsariana podera vir a ter
um abrandamento no crescimento de 0,7p.p.
em 2023 e em 2024 -espera-se um
crescimento de 4%, o mesmo registado em
2022. Para a China espera-se uma melhoria
no crescimento em 2023 (5%) em relacéo ao
ano 2022 (3%), e um abrandamento em 2024
(4,2%).

Tabela 1: Crescimento Econdmico Mundial
(%)

Projeccéo de | Projeccgdo de

Projeccédo de

abril 2023 Julho 2023 | Outubro 2023

2022 | 2023 2024 | 2023 2024 | 2023 2024
P1B Mundial 35 2,8 3,0 3,0 3,0 3,0 29
Economias Avancgadas 25 13 1,4 1,5 1,4 1,5 1,4
Estados Unidos 21 | 16 11| 18 10 | 21 15
Area do Euro 3,3 0,8 14 0,9 15 0,7 1,2
com Desemvolimento | 1 | 39 42 | 40 41 | 40 40
China 30 | 52 45 | 52 45 | 50 42
Africa Subsaariana 4,0 3,6 4,2 35 4,1 33 4,0
Inflagdo Mundial 8,7 7,0 49 6,8 5,2 6,9 58
Economias Avancadas 7,3 5,7 25 4,7 2,8 4,6 3,0
Economias Emergentes 9.8 8.7 6,5 8.3 6.8 85 78

e em Desenvolvimento

Fonte: World Economic Outlook de Outubro de 2023

Preco das matérias-primas

O preco médio do petroleo (crude oil) do
grupo das commodities energia no trimestre
em analise, aumentou 8.7 dodlares por barril
($/bbl) em relacdo ao segundo trimestre, e
diminuiu 11.1 dolares por barril ($/bbl) em
relacdo trimestre homélogo.

No grupo das commodities agricolas, o preco
do cacau aumentou 0,48 ddlares por kg em
relacdo ao trimestre anterior, e 1.2 délares por
kg em comparacéo com o trimestre homologo
de 2022. Ja o preco do café arabica diminuiu
0.69 dolares por kg em relagdo ao trimestre
anterior e 1.68 ddlares por quilo em relagao
ao trimestre homologo.

O 6bleo de palma, diminuiu 28 ddlares por
tonelada métrica ($/mt) em relagdo ao
segundo trimestre de 2023, e 318 doblares por
tonelada métrica em relagdo ao trimestre
homologo. O preco do 6leo de coco diminuiu
63 dolares por tonelada métrica em
comparacdo com o trimestre anterior e 141
ddlares por tonelada métrica face ao trimestre
homologo.

Tabela 2: Preco médio de mercadorias




Mercad | Uni | Jan- | Abr- | Jul- Jan- | Jan- | Abr- | Jul-
oria dad | Mar | Jun Set Dez Mar Jun Set
e 2022 2023
2022 | 2022 | 2022 2023 | 2023
Petrdleo | $/b 96,6 110. | 964 | 97,1 79,0 76.6 | 85.3
Crude bl 1
Cacau $IK | 2,49 238 | 2.29 2,39 2,68 3.01 | 349
g
Café, $/K | 595 | 588 | 5.82 563 | 484 | 483 | 4.14
Arabica g
Oleode | $/m | 1548 | 1634 | 997 1276 955 919 856
palma t
Oleode | $/m | 2131 | 1869 | 1391 | 1635 | 1093 | 1045 | 1073
coco t

Fonte: Banco Mundial (The Pink Sheet de 3 de Outubro de
2023)

Economia Nacional

O desempenho da economia sdo-tomense ao
longo do ano de 2023 esta sendo
condicionado em larga medida pelo atraso na
aprovacdo do Orcamento Geral do Estado e
na obtencdo do programa de facilidade de
crédito com o FMI, o qual é crucial para
garantir o financiamento externo e que
constitui uma das fontes de receita para
realizacdo do projecto de investimento e a
composicdo das reservas internacionais
liquidas do pais, que impactou negativamente
nas importacdes de bens de consumo e de
capital, assim como no sector da
Administracdo Publica. Estes factos pesam
significativamente no desempenho
econdbmico do pais, sobretudo pela
dificuldade de desempenho das politicas
macroeconémicas e projectos de
desenvolvimento. Desta feita, prevé-se uma
desaceleracdo na actividade econdémica em
2023  (-0,3%) comparativamente  ao
crescimento de 0,1% em 2022, resultante
sobretudo da contraccdo de investimentos
publicos, ajuda externa e da taxa de inflagcdo
homologa em dois digitos. No que concerne
ao ano de 2024, espera-se uma recuperagéo

do crescimento econdmico que devera situar-
se em torno de 2,9%, sustentado pelo
aumento da producdo e exportacdo do cacau,
do 6leo de palma, do chocolate, coadjuvado
com a producéo de Agua Bom Sucesso e uma
estabilizacdo relativa na producdo e
distribuicdo de energia eléctrica e 0 aumento
da capacidade de captacdo e distribuicdo de
agua pela EMAE.

Gréfico 1: Taxa de crescimento de PIB real
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Fonte: INE e projeccdo da UMF

Desenvolvimento recente da inflacéo

No ano de 2023, a taxa de inflacdo acumulada
pela Variacdo do Indice do Preco no
Consumidor (IPC), passou de 8,8% em Junho
para 11,5% no més de Setembro no mesmo
ano.

No terceiro trimestre, a taxa inflacdo foi de
25% cerca de 59 pp valor
significativamente abaixo do registado no
igual periodo de 2022 (8,4%). Esta grande
diminuicdo deveu-se aos trabalhos de
sensibilizacdo a populacdo sobre o IVA,
imposto que se aplica aos vendedores ou
prestacGes de servicos.

Igualmente a Inspecc¢do Econdmica comecgou
a fiscalizar as lojas para evitar a especulagéo
dos precos, o que fez com que houvesse uma
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estabilizacdo nos precos dos produtos
importados. Os produtos locais que sao
sazonais tém afectado o pre¢co no mercado
interno.

Grafico 2: Evolucédo da Inflagdo Acumulada
(%)
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Ja em relacdo a taxa de inflacdo mensal, esta
registou 0,8% no més de Setembro face ao
3,3% registado no periodo homologo.
Relativamente a taxa de inflagdo homdloga,
esta foi decrescendo gradualmente situando-
se em 18,3% no més de setembro, que
representa menos 2,9 p.p. em relagdo ao més
de Junho (21,2%) do mesmo ano.

Gréfico 3: Evolucdo da Inflagdo Homologa
(%)
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Fonte: INE

Sector Fiscal

Financas publicas

Os dados estimados da execu¢do orcamental
inscrita na Tabela Opera¢6es Financeiras do
Estado (TOFE) do Il trimestre de 2023
indicam, que as Receitas correntes
arrecadadas totalizaram em 442.393 milhares
de dobra o que representa 21,3% do
programado e um aumento de 10,1% em
relacdo ao mesmo trimestre de 2022. Este
resultado é proporcionado pelo nivel da
arrecadacdo das receitas fiscais que
aumentou 35,8% em relacdo ao periodo
homologo de 2022, e alcancou 24,9% do
programado, devido 0 aumento da
arrecadacdo dos impostos aduaneiros em
67,9% em relacdo ao periodo homdlogo.

Gréfico 4: Evolucdo das Receitas Correntes
(milhdes de dobras)
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As despesas correntes no |1l trimestre de
2023 registaram uma execucao de 22,1% do
programado e uma diminuicdo de 26,7% em
relacdo ao periodo homologo. Esta redugéo
da execucdo das despesas é causada pela
reducdo das despesas com pessoal (-15,8%)
das outras despesas correntes (-62,2%) e um
ligeiro aumento dos bens e servicos (16,8%)
e subsidios e transferéncias correntes (0,2%)
em relacdo ao periodo homdlogo de 2022.



Gréfico 5: Evolucdo das Despesas Correntes,
em milhdes de dobras
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A fraca entrada dos recursos externos, tanto
donativos como créditos, associados a ndo

Comercio Externo
Balanca Comercial

O grafico abaixo mostra que no terceiro
trimestre de 2023, o valor provisério das
exportacdes de bens foi de 92,4 Mil milhGes
de dobras, 0 que representou uma queda de
7,8% em relacdo ao periodo homélogo 2022.
A queda registada no valor da exportacéo, foi
devido a fraca producdo dos principais
produtos de exportacdo (cacau, Oleo de
palma). O mesmo cenario passou-se com a
importacdo, que cifrou 887,9 Mil milhdes de
dobras, 0 que representou uma diminuicéo de
28,2% em relacdo ao periodo homologo
2022.

O saldo da balanca comercial teve um défice
de 795,4 Mil milhdes de dobras, apesar da
queda verificada na importacdo no periodo
em analise.

Gréfico 6: Evolucdo do Saldo da Balanga
Comercial (milhares de dobras)
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Il trimestre de 2023 ficasse nos 11,1% do
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Relativamente ao saldo primério, este
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Fonte: INE

Sector monetério

O Activo externo liquido no terceiro
trimestre de 2023 registou uma diminuicédo de
278.17 milhdes de dobras em relacdo ao
trimestre anterior e uma diminuicdo de 97.65
milhdes de dobras face ao periodo homdlogo,
registando um montante de 1114.41 milhGes
de dobras. O Activo Interno liquido também
diminuiu em relagdo ao trimestre anterior e
ao periodo homologo, tendo uma diminuigao
de 161.31 milhdes de dolares e 679.37
milhdes de ddblares respectivamente, em
comparagdo com 0 montante registado no




terceiro trimestre de 2023 (2080.61 milhdes
de dobras).

Em relacdo a massa monetéria, esta registou
um montante de 3195.01 milhdes de dobras
no periodo em analise, diminuido em 12.1 %
face ao segundo trimestre, e em 20% em
comparagcdo com o periodo homologo.
Apesar da contribuicdo positiva de outro
activo interno liquido (6,5%) e do credito
liquido a Administracdo Central (19,9%), a
mesma teve uma contraccao na liquidez em
2,2%.

Grafico 7: Liquidez da Massa monetéria (em
%)
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Fonte: BCSTP, Calculo do autor

Reserva Internacional Liquida

No terceiro trimestre de 2023 a reserva
internacional liquida sofreu uma diminuicdo
de 4.9 milhdes de ddlares em relacdo ao
trimestre  homologo de 2022, e uma
diminuigdo de 0.8 milhdes de ddlares em
relacdo ao segundo trimestre, registando
assim um valor nulo.

Gréfico 8: Evolugdo da Reserva
Internacional Liquida, em milhdes de ddlares

Fonte: BCSTP

Divida publica

No terceiro trimestre de 2023, o stock da
divida do sector publico atingiu um montante
589.8 milhdes de dodlares, menos 8.1 milhGes
de dolares em comparacdo com o valor
registado no trimestre anterior, e mais 13.3
milhdes de doblares em relagdo trimestre
homologo. Relativamente ao stock da divida
publica, 0 mesmo registou um montante de
318.6 milhdes de ddlares, uma reducdo de
11.5 milhGes de délares em relacdo trimestre
anterior e de 71 milhdes de ddlares em
relacdo ao periodo homologo. A Divida
Externa (DE) no periodo em andlise cifrou-se
em 223.1 milhGes de dolares, a Divida
Interna (DI) em 95.4 milhGes de ddlares, e 0s
Passivos Contingentes (PC) em 271.2
milhdes de dolares.




Tabela 3: Stock da divida publica (em
milhdes de ddlares)

Stock da
Divida do
Sector Publico
Stock da
Divida do
Governo
Central
Divida
Externa
Multilateral
Bilateral
Divida Interna
Passivos
Contingentes

573.0

376.6

278.2

86.5
191.1
98.4
196.4

556.5

391.5

298.6

82.4
216.2
92.9
165.0

551.3

386.5

295.0

83.2
211.8
91.5
164.8

576.5

389.6

292.0

84.9
207.1

97.6

186.9

578.6

318.6

224.8

86.8
138.1

93.8
260.0

597.9

330.1

225.7

85.2
140.5
104.4
267.7

589.8

318.6

223.1

84.7
138.5
954
271.2




